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Tripé da Instabilidade Economica

* Recessao econbmica
* Endividamento do setor publico
« Ameacas do setor externo



Recessao Economica

Causas e efeitos:

« Politica de austeridade fiscal (corte de gastos e
Investimentos publicos) e restricAo monetaria
(elevacao dos juros)

* Queda dos investimentos publicos e privados

* Retracao na construcao civil (infraestrutura) e na
iIndustria de transformacao, especialmente
veiculos automotores e equipamentos eletronicos

 Aumento do desemprego e reducao do consumo
das familias



Endividamento do Setor Publico

Causas e efeltos:
* Queda da arrecadacao maior que esperada

 Meta de superavit primario revisada, mas
iIncertezas (Orcamento 2016 com déficit
nominal)

* Aumento de desembolsos com juros (Selic)

« Manutencao do drau de Investimentos
(Moody’s), mas com corte na avaliacao



Ameacas do Setor Externo

Causas e efeitos:

 Queda no déficit de transacOes correntes
(alta do dolar e desaceleracao da atividade)

* Queda maior nos IDP faz com que equilibrio
dependa de maior ingresso de capitals
volateis (juros)

« Ameacas com mudanca na economia da
China (composicao do PIB, de | para C e
desvalorizacao da moeda) e aumento dos
juros nos EUA



Indicadores do setor

Producao
Emprego
Investimentos
Comercio Exterior



Producao

Producao Fisica - 1° Semestre 2015 / Idem 2014 - (em %)

-10,9

Brasil Parana Santa Catarina Rio Grande do Sul

® |ndustrias de transformacao ® Celulose, papel e produtos de papel
.

Fonte: PIM-Regional/IBGE. (Elaboracao: Dieese — Subsecao na
Fetiesc)



Vendas e outros

v . Celulose, Papel e
Ind. Transformacao Prods. Papel

Faturamento real -6,9 7,0
Horas trabalhadas 9,0 -0,6
Emprego -4.9 1,8
Massa salarial real 4.7 4.5
Rendimento medio real 0,2 -6,3
UCI média 79,5 89,5

Fonte: CNI. (Elaboracéo: Dieese — Subsecao na Fetiesc)
Nota: Dados referentes ao periodo de janeiro a julho de 2015 comparado ao mesmo periodo do
ano passado.



Emprego no Setor

Industria de Celulose, papel e
Regiao Transformacao prods. de papel
) (2)

Saldo Saldo
Parana -7.893 -33
Santa Catarina 939 208
Rio Grande do Sul -6.747 -137
Brasil -226.986 -2.210

Fonte: Caged/MTE. (Elaboracao: Dieese — Subsec¢éo na Fetiesc)
Nota ("): Saldos referentes ao periodo de janeiro a julho de 2015.

(2)I(1)

(%)

0,42
22,15
2,03
0,97



Mercado de Trabalho

Reqido Taxa de Rendimento médio real
: desocupagao Ind. Geral

% Var. (p.p.) R$ Var. (%)
Parana 6,2 2,1 p.p. 1.911,00 4,7%
Santa Catarina 3,9 1,1 p.p. 1.811,00 3,2%
Rio Grande do Sul 5,9 1,0 p.p. 1.959,00 1,4%
Brasil 8,3 1,9 p.p. 1.916,00 3,8%

Fonte: PNADC/IBGE. (Elaboracao: Dieese — Subsecao na Fetiesc)
Nota: Dados referentes ao 2° trimestre de 2015.



Investimentos

A Asia aumentou sua representatividade nas
exportacoes brasileiras. Em 2009 a regiao era destino de
17,6% das exportacOes de celulose brasileira, ja no
primeiro semestre de 2014 passou a representar 32,6%.

‘Em 2014, varias empresas brasileiras anunciaram
Investimentos, como Fibria, Suzano, Klabin,
Celulose Irani e Duratex, além da Eldorado Brasil,
gue pretendem investir cerca de R$ 21 bilh6es nos
proximos trés anos;

*A Suzano investiu R$ 6,7 bilhGes na nova unidade de
Imperatriz, Maranhao, para elevar a capacidade de
producao da companhia em 4,4 milhGes de toneladas
anuais. Com isso, a empresa sera a segunda maior
produtora do mundo;



«Ja a Fibria, primeira colocada do ranking mundial,
tambéem pretende investir R$ 7,7 bilhbes até 2017
em uma fabrica em Trés Lagoas, que deve
aumentar sua capacidade de 5,3 milhOes de
toneladas por ano de celulose de eucalipto, para
7,95 milhoes;

*Além disso, mais de R$ 7,5 bi devem ser investidos
no projeto de expansado da Eldorado Brasil, cuja 22
linha de producao esta prevista para operar em 2018

O maior investimento na economia gaucha foi
realizado pela Celulose Riograndense. Um projeto
de US$ 2,2 bilhdes (mais de R$ 5 bilhdes)
comecou a operar em maio/2015. A capacidade
Instalada € de 1,8 milhao de toneladas/ano.



Perspectivas de Investimento

Em R$ bilhdes de 2013

Variagéo %
2009-2012 2014-2017

Petréleo e Gas 318 488 53
Extrativa Mineral 50 54 9
Automotivo 46 74 63
Papel e Celulose 18 26 11
Quimica 21 26 25
Siderurgia 38 16 (57)
Eletroeletrbnica 21 24 13
Complexo Ind. da Saude 10 13 26
Aerondutica 4 14 294
Demais da Ind. 354 418 18
Indistria 880 1.154 31

Fonte: BNDES



INVESTIMENTOS REALIZADOS EM 2014 PELAS ASSOCIADAS A IBA
INVESTMENTS MADE IN 2014 BY IBA MEMBER COMPANIES

Producgéo florestal
Forest production

R$ 414 bilhGes
R$ 4.14 billion

v F

B Renovacio de méquinas e equipamentos / Machineny and equipment

B Formacac de plantio f Plonting

B Aguisicio de terras / Lond acguisition
I Estradas para operacio florestal f Roodways

B Pesquisa e desenvolvimento / Research and development

R$% 8,28 bllhdes
R$ 8.38 billion

Inddstria
Industry

R% 4,24 bilhces
R% 4.24 billion

I Expansac da capacidade produtiva / Expansion of produchion copacity
Renowvacio de magquinas e equipamenios S Mochineny and equipment

B Pesquisa & desemvolvimento f Research and development

FOMNTE: IEA E POYRY [2004] / SOURCE: B24 AND POYRY (200



Comeércio Exterior

Balanca Comercial do Setor - US$ MilhGes FOB

Sector's Trade Balance - US$ Million FOB

Jan-Jul / Jan-Jul
201 3 201 4 Var. % ...........................................................................

ExportacOes / Export

- Celulose / Pulp 5.186 5.298 22 3.092 3.123 1,0

- Painéls de Madelra / Wood Panels 132 149 12,9 8¢9 112 25,8

- Papel / Papetr 1.970 1.922 2.4 1.150 1.173 2.0
Imporacoes / Import

- Celulose / Pulp 33] 347 3,0 197 205 4.1

- Palnéls de Madeira / Wood Panels 37 95 3924 15 4 -7133

- Papel / Paper 1.508 1.442 -4.4 859 698 -96,0
Saldo / Balance _

- Celulose / Pulp 4.849 4.951 2,1 2.895 92.918 0,8

- Pelnéls de madelra / Wood Panels 95 12¢ 30,5 74 108 45,9

- Papel / Paper 462 480 3.9 291 545 87,3

Fonte / Source: SECEXMDIC



Negociacoes Coletivas de Trabalho

« Balanco dos reajustes no 1° Semestre
* Inflacao
* Resultados das empresas



Balanco dos reajustes 1° semestre

Ha uma deterioragdo nos resultados positivos dos reajustes
salariais no primeiro semestre deste ano

Ampliaram-se os numeros de negociagoes que resultaram
em reajuste menores ou iguais ao INPC

O ganho real medio também caiu a, praticamente, 1/3 do
percebido no primeiro semestre de 2014

Além da desaceleracao econOmica e Sseus impactos nha
confianca dos agentes, a distensao do mercado de trabalho e
a inflacao mais alta, sdo elementos que estado no centro das
causas desta deterioracao

Ha 2 registros para o setor, ambos com ganho real (1,00% e
0,15%). Um teve reajuste de 9,50% para INPC de 8,42% e
outro de 8,50% para INPC de 8,34%.



Distribuigao dos reajustes salarials e valor do aumento real medio,
em comparacao com o INPC-IBGE
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Distribui¢cdo dos reajustes salariais e valor do aumento real médio na Industria,
em comparagao com o INPC-IBGE

100

L]

BiFa

T

Bl

Gl

difa

£l

Reajustes acima, iguais e abaixo do INPC-IBGE

2

10

[

e Acima do INPC-IBGE
m |gual a0 INPC-IBGE
. Abaio do INPC-IBGE
=8=Aumento Real Médio

2008
2559%
7.0%
7.0%
1,04%

2003
80,5%
13,3%
6,3%
0,72%

Brasil, 2008-2015

2010 2011 2012
80, 7% 86, 7% 97.6%
10,2% 9,4% 2,4%
3,1% 3,9% 0,0%
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Fonte: DIEESE. SAS-DIEESE — Sistema de Acompanhamento de Salarios
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Inflacao
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Fonte: IBGE. (Elaborag&o: Dieese — Subsegao na Fetiesc)




Resultados das Empresas

| Empresa | Resultado no 1° Sem./2015 EBITDA

Rafalliess) Se\ﬁ.r)210014 il ez Se\ﬁ.r)21oo14
ran 14 118,4% 87 31.8%
Fibria 48 03 5% 2164 70.1%
Kiabin 4337 na. 853 12,5%
Suzano -307° n.a. 1.891 87,1%

Fonte: BM&Fbovespa. (Elaboragéo: Dieese — Subsecao na Fetiesc)
Notas: (') Resultado ruim no primeiro trimestre, puxado pelo resultado financeiro; () Impacto,
principalmente, do resultado financeiro; (°) Resultado do primeiro trimestre impactado pela

variagdo cambial;



Consideracoes finais

O ambiente macroeconémico e ruim, afeta a atividade industrial
e impacta diretamente as negociacoes coletivas de trabalho
(combinacao de recessao, inflacao e juros altos)

No entanto, indicadores de producéao do IBGE e outros da CNI
revelam que o setor vai bem no Brasil

O Brasil tem vantagens comparativas na producao de celulose
e tem atraido investimentos pesados no setor (um dos que mais
atrai investimentos da industria)

Esta competitividade se expressa nos resultados do comercio
exterior (saldo superavitario e crescendo)

As grandes companhias apresentaram resultados melhores no
segundo trimestre, com expansao das vendas para o exterior

O quadro de negociacoes no primeiro semestre de 2015 revela
deteriorac&o e como a inflacdo continua subindo, a tendéncia é
gue continuem as dificuldades no segundo semestre.

Subsecgdo do Dieese na Fetiesc: Mairon Edegar Brandes



